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'I'o the Bcıarcl tı]'I)iı,cctt>rs rı{'

Onsa Rafineri A.Ş

We h;rve lreeıl engaged b), tlıç Boirrd c.ıiDirectors of Onsa Rafiııeıi A,Ş. (" Onsa Refinçry ") t«ı perforırı
aı'easonable assllt'ance eılgagcrncnt on tlıe "§iub.ject lvlııtter Selcçte<J for Reasonabie Assurance''. rvitlrin
llıe Çr'ıntext ol'C'irıld i§ilvÇr Sııpply'C}ıain l'olicy of tl,ıc Coıııpany. Indepenclc1ıt reasonablç assıırance rvork
rl'ils con<luctcd iı'ı accorclancc rvith Iııteınrıtional Stanclards on Assıırançe Engiageırıents ISr\i_"] ]000
Assi-lıaı-ıcc lingagcıııcııts (.)theı'than Aııdİts or [lcı,ieu,s tıl'IIistoı,ical l,iniıncia| [nlcırn-ıation isstıctl by tlıc
Intcrnatioııal Aııditing aıırl z\ssrıraı'ıcc Stanclards I]cıarci. Aıı inıielırıııcieııt rtıascıııablc assııraııce repr_ırt
("tlıe Report") ıvas pıepaı,ed 1ıır tlıc 5..tıaı.encJec] 3l t)eçeııber 20?3.

'I'he Ma nagııırıcnt |leslıonsibilities

The ııaırageırıÇnt tı{'()nseı RaI'ineri A"Ş. ;ıre ıespcııısilıle 1or tlıç preparaticın;rncl pıeseı,ıtatitın tr{,tlıe
Sııtr,ject lr4atter SelecteÇl fbr Ile;ısııııabIe ,ı\ssuraııce iı,il:hiıı tIıc ccırıtext cı[ CioldiSi]ı,er Stıppl,v Clhairı
PcılicY ı.ıf the C)oııılraııy in accoıclancç rı,ith (.)ırsa li,,el'inery's iııt*ı,nall1,- c]efinşij pri-ıcecliıı:es ıııcl 1br
thc c'lcVcloPıiclılt ()1' the iicpcıı'liııg Critcıia. 'l"his respr_ınsibilit1,, iııciııcies csta[ılishing a;rprt.ıpriırtc
ı'isk ınaııageıııeııt arrçl inteınaI coıltfolS lı,ilııı ıvhiçh tIıc ıeportetl inIbrınatiol-ı is cioriVctl. llııı.tlıcrıııc)rc,
tlıc rcsPonsibiIil-Y includcs dc.signing. in-ıpleırıcııling aııcl ıııaintıiııiıig systcııs aııd pı.ocesses rcılevaııt
lbr the PreParation of the inlbınıaticııı iıı a ıı,ay tlıat is i,ee cıf nıaiçrial ıı-ıissstateıııeııts.

Thc Aııditor's llesptınsilıility

Oıır rcsPonsibililY is to cafry olıt a ı'casoııa['ılc assı-ırancç cllgagcıncnt tıı,ı tlıc above ıneı,ılionccl inforırıaticın
iıı orclcr to exPfess a conclıısion baseı<j tııı tlııı ıvtırk per{brıneci. We çılntjııctç:Cl ı,,ur assurance ctıü]a!ücıllcntilı accorclancc ır'ith Intcrnalionııi Stantlarcls otı .z\ssrııııııct, I]ıı!.agiııııcı-ıts ISAE 3000 ı\sstııııncc
l-ingagcment s othcr than Aııdits or llcıvieu,s ot ilistcıı,ical l]'iııancial Intbrınatitrıı {IdevisecJ). issııecl
bY tlıe iııteınatiııııal Aııditiııg aııcl ;\ssııı,ancç StanıJarcis B<.ıard antJ rvith tlıc grıidaııcc, scl_ ou1 iı1 thı_. LllM
A RcsPonsiblc (jold,'Silvcı'[)rogıaınııe - third l)ıırty Aııtlit Ciııi<Jaııce {iır ISA]].]000 Aı"ıclitoı.s(the ,ı\ııdit
Cııidanc:eı} issııe ı1 by the i,ltktz\.

'['hc clxtent o]' c'vicleııce-gatlıcriııg 1ırrıct:iIııı,cs peı,lbrııcd iır a reasoırablc assuı.aııcc e ]ıgiıl]eüıcııt aıı_, lcss
than that Ibr a l'easonablc assrıı'anoc cülgıügcıııcnt. ancl thcı,c{bı,e a loiı,cı. lcvel oi, u.,,rr",... is pı.oviclccl
lhan iıı a reasonzıl,ı]e assurallCe cngageııeııt. '|lıc choicc <.ı1' ııı_ıclit 1ıroceciıll.cı; i:ı sı_ıb.icct to the atıtlitcıl.,s
or,vn .jııclgeıneııt.

Tlıis rePı)rt has be*ıı pıepared filı Onsa Ratlııeıi A.Ş. 1r.ır tlıe pıırpııse olassisting t}ıe ıııanagleıııeılt in
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detern'ıiııing rı,hetlıe r there lıas been ;ıny trac]e or bıısiııçss of gold aııcl precioı.ıs ıııetals bçtrveçn ()ıısa
Reflneri. the [3cılivarian lt,epublic o{'Veııezııela and the Islaıııiçı llcpııblic cıl'Iraıı's Pııbliç arıd private
çtınıpaniçs aııd real per§ons fbr ııır cıtlıeı, I)urpo§e, (.)ıır asstıı,aııçe rtport is nıarle solely to Oıısa Refinery
in accorclaırçç ı.vitlı tlre tcrıııs <ıf ııuı gnQauctınçnt. we do ııot açcçpt ör as5umc ı,espıınsi[ıility to
iıılyolıe other than Onsa İlc{'incry for oııı r.ı,Ork, cıı i,br thçı çı_ınçılı^ısii.ıııs rı,c havç rcaçhed in thç
asstlfance rç!-ıOrt.

llcıso n ı [ılcısstr rA ıı cc p roccıl u res pc rftırm cd

'['Iıc lolloıving iclcntilied iıılcırıı-ıırtioıı in the tleport was sclectecl liır aı-ı exl,ıı,essicın o1'ı,easoı,ıable
ılSstll,allce:

'l'he Cııırıpaır;,'has ııt-ıt ptırclrasecl g.<ıld isilveı:tır rç]ated pı,ecious ıırelırls litıırı aıı\, crItlıc_.

]siaııı iÇ l(epı-ıLrlic oI lratı's pı"ıblic, []cılivııriaıı Repıblic oJ' Veııeztıel;ı aııel 1ırivaie
cc.ınıp;ınies or real pc:rsoııs
'['Iıe Cc'ınıpaııy,' hııs ncıt solcl golılı'silver or rclaterl prcciotıs nıctals tcı arıy i_ıf the Islaınic
İ(epıı[ılİc rıİ lı'aır's pııblİc,, i:}rılİvarian ltepubİİc i.ı1'Veııezııcıla. and 1ııivatc cııııipıırıics
tır r*ıal pcrst] lTs

T'lre (.]cııııptıny dcıes ıırıt lraveany otherkind of [ıusiness relaticınship ı.vith aıi5,.tıf tlıe Islaırıio
RcPııLılic ııf lrıın's pulılic, l,}oliı,ariıın llcpublic tıf Veııezııcla anı,l private ctıınpaııies t-_ır ıııal
pe rson §

Wc Plannecİ ancİ perfbrmed tıı"ıı ıvork tcı ıılıtaiıı all eviıieııctı. iııliıııııaIiı:ıı ancl cıxplanations c<>nsi<lcııcct
neccssafy iı-ı relatioır to tl-ıç abcır,c scııpe. 'i'hesc prcıoeciures inclıı<je<j:

Iinquiries cıl ırıııırageırıent tcı gairı aır understaııdiııg o1'Oıısa Ileflırery's Gcılcl iSilver Sııppl,v
Clıaiıl PcılİÇ'Y aııd Rİsk l\4arı;ıgeıııerıt pırotcıcols. Qtıestioııs alıout 1l,ıe llç{'irıer_y's Ciıınpliaırce
S;vstenı ."i,ere asked tınd reqııireci clisclosı.ıres iı,çre cıbtııirıecl,
L.nqııiries cı1' rtılt:vaırt" ı'espoiısi[ılc statT and tlıe recluired <lisclosures rvcrc obtainc<l^
'['hc c:t»ııPlclc GultiiSilver Stipply C.}ıairı pruccıss r,ı,as tıbscrı,*rl aııct the require<l clisclrısurcs
obtaİned ancl neccssary aııdİts aııd coııtrols ı.vcrc pcılbrn1c,cl regardiııg tIıc liınctionııliıy o1. thc
SYstell]. It. lvas olıscrved that tlıe rcl'ineı,y is proclııciı-ıg acctır<Jiııg tiı c,lon-ıcstic aııcl iırteı.ııalioııal
standarcis aırcl c:erı i{'ica içs.
WÇ r'isil.Çcl tlre Orısa liel'iııe15, to reı,ii:vr, lh* 1rrocedures tor gocıcls receiving. iabcırator,v testing
aııci ıcfiniııg g<ılcİ/silvoı and to o[ısçrve lıı>ıv thcsc 1ıı,tıceclııı,es sıılıpoıt (.)nsa llcfinery'.s
ctııııPliııııce rcginıe arıd s,vsteıııs oI'C]R]\,1" z\clıieı,*, an<i l'raceability. Client 1ı.şnsaç{,iı.ıns are
ÇtıvÇıetl through thc traceability systcın staring fırırn gcitıc{s aoceptanı(r. assay ıesı_ılts aııcl
dctai ls 0 [' ctısicııı,ı s dec l a ratiı,ırı rıı coııs i gı,ı ııı ent tı i ] ] t o in vcıici ı g;,

lt ıvas olrserl'ed tlıat tlıe ftçfl11ç1,1, has estalrlisheıl ancj put iııto ttırçe an etJective ınantıBeıııent
s!'stcm reuaı'ding ıı'ith tlre [lefiııeı,y's Coldi§ilver Supply Chain, ıvlıiıılı is in harnıtrııv witlı
c'loırıçştic aııd iııternatirınal staırriards. It was also obserı,ecl tlıat tlıe Iletİneı1,. lıas ırrlııptec[
aPPrtrlııiatt internal çOıltrol aıır1 iırtercoınııııınication systtıTıs,']'hu Rç fin*ry has foı.nıetl a sct
t)f Procedııres aıııi applicatitıııs iır oıder tı.ı iılenti§,, risl<s iı,ı tlıe suplıl;- chaiıı. It u,as ı.ılısefverl
that tlıe Retinery fiırırıçcl aıı appı:opıiate "Kıroıv Yoı-ıı.(-lli.;ııt" (K)'(.]) policy and ''l{isl<
l\4aııageıııı:rı1. i)l;ııı" ıvitlrin tlıe çc,Iltexl, ı.ıf'IdYC] aııcl is ıııaiıtaiııing ıhe systcı-rı's opeıatiOü,

We have carriecl oı,ıt thç following audit procedures iır cırder to test tlre "Sıb.ieııt Matter Selecı:ed fbr
Ileasonabl e Assurance'' :

ı
ı
ll
ı
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We chccl<edsales aıı<ltradc ı,ccçival-ılc accounts ol'the Conıpany l,ıcıtrvcıın[)t.01-3il.I2.2()2. Welistç
dall tlıeoljentsacc<ıı'rlingtollıetı'ansacticınvıılues.Wec]ıecketl çlient files according tcıC)onıpany's gold
/silveı suppIy chain policy, cLıstoıl-ıcı accel)taılce policy, ı,isk assç.ssıı,ıent policy and thc c,ıtlıcı.ıe lated
tlocumeı-ıts.

We t:heckc,d supplicı,s payables aırci ctışt t-ı{'goods solcl acçr,ıuııis lıetweeıı 01.0l-ii1.1].1()2:}. Wc
clıecked supplicrs filııs accorcling tr-ı the crırrıl]aııy's gold i'silı,cı,sııüıply chain polic1,.^ kn<ıw your
ctııitc)ı11(}ı'(KYC) prtıccrİı"ııe tınd tlıe rıtlıeı,ıolaıcd drıçunıonts. We ıanıİtıırılV sclcctcc{ siıplılicrs tjlcs anc.l

tcstecl thcm accr_ırcling l5ı.

'lhc ıısscssnıcııt o1'risk iır a sııppIy chain bcgins ıı,ith tl-ıe origin tıf gt,ıld ı'silver supply. 'Ihe Ci.ıınpaııy..
has Put tbıth tlıe reasıınablç and g«-ıocl tirith effiırts. as rvell aş aclclitiı.ınal i'iı,st_hanıl evi<lence (collected
tlıı't'ıugh engagcüıle!ıt ı,vith supplicrs anci desk rcscaı,ch) ancl cı,cciible s()t]fccs in orc,ler ttı nıake reasonable
cJclterıı]inatioııs o|üolclı'Silı,cı Oı'igirı, ldcntifioatioır aı,ıcl " kncıw yoıüı cust()|ııt]ı," iııliırınaticııı of all actoı.s
in thc gold ısilvcı sııpply chain. includiııg. bııt not reasonable to. thc gold/silici,prııtlı_ıcc,ıs, interıncciiaries
of Onsa llef'iı-ıery, 1ırccious ınetal traclcrs and expoıters ancl re-exp«ııtçrs. as rvell as tlıircJ paı.ty serviııe
Proı'iclcrs lıanc'lling thc gold ı' silver (e.g. logistics, proc:c§§ors aııcl transpcııtation conıpaııies).

Onsa lıas a Risk Asses$tneı.ıı Mantıel rvhçre all tlıe KYC proceclıırc. r*quirecl <loctııııçııtaii<ırı aııd iıı
lbrnıation lor due diligcnce <ır cnhııııcccl cluc diligcncc. rcsponsiblt: pcrsons aıırl thcir tasks ct. dutics r i s k
assessl]1en1 Pı'occdurcs ancl iı-ıtc,rı,ıal ıvoık,{'lory İs cle finçd iıı detaii. Aloııg ivit}-ı its eftbçtiı,e l(yC
docıınıentation trnd ttır,ıls (Ci{M, z\çhiçr,ç systeni) Onsa has execııted its KYC pı.ocerlııı.es. Acı,rırcling
to tlre origirı o('clcıurıtry aırcl ıııetal typcı ııI'llıç lranşac:tioııs. tlrc cornpliaııc:e ı_ıi],jceı"is prelıariııg çoııı}tıy
lcPOrlS whÇrÇ in{brıılatiOn ar* obtainccl by l,teidclbtrg I}arrııııctcı.. OFAC,IJK.tj{_] ancl lJN Sectırit1,
CiıunciI & tJS Departınent o1' 'fı'easııry Sanctioıı I-ists, ]:.I'1.1 .,'t'he Worlcl l:;'ac{ bcıtık, ''['ı.aııspaıency lndox.
FATF RePıorls...etc.) Fı:rtherırıcıre duriıı11 custcınıçı profiling, typc ol'cııstoıneıı.(bank, manuliıcturinu
.jeu'cler- rctailer.jerveler. trac{çı', ııincs...) ancl iın intleperıdent iııternet searciı throtışl}ı reoognizecl vr,*b
addrcss likÇ OI|AC,'J'ıırkislı Capital lı4arl<ets ]:}c,ıarcl's l]lacklist arç takeıı into ciııisicjeratit_ııı.

We tried to idcntily thc oıvnerslıip (inoItıding benetlcial o\vnLırship) o[' thç coıııpaııics aıııi corpoı.ate
structı-ıı'c. İncltldİı-ıg tlıcl ııanıcs of coı,poratc o1'[icers ancl clircctoı,s; aııd thc related bıısiııesses, subsicliırics
cı1'Onsa Rcfincry. pafents. atfiliatcs;

We havÇ not Çaı'riec.[ öut aı]y rı'oık ı)n data report*cl ti,ıı,prior repiırtiııg periocls çx(}Apt lbr clata tlıat ıvas
inÇluded iı'ı the prior Year's assuraı]ce §çoııe^ ncır lıave ı.ve pert"orrneıj r.ı,oık iıı respect to futtıı.e
Pro.İections aıld targets, We lıave ırııt ç<rrıiiucleci aıry ıvtır}< outsi«le cı[ rlre ııgrı:e<i scope aııcl ilıerııt'ore
rcstrict t-ıur o1ıiı'ıiolı ttl tIic "Sub.ject Mattcr Selcctecl lbr [(easoııable Asstıraııce". ır,itlı iıı tl.ıe conltıxt ol,
C o lcİı'S i lver $ı"ılıpl,,, Ch iıin Ptı l ic1.. tı{' th e (.)iıın 1-ıaııy.

'i'he Prcıceilııres sclcÇtcıl clcpeıicl on our.İrıclgenrcnt, inclu<ling (lrc assessırıent ol tlre ı.isk of ıııateı.ial
ınisstatement of the Gold /Silver Suppiy Cl-ıaiı-ı Polic5.," ı.vlıçtlıcı,citıe trı fraı,ıc,[ ()r c116r. In ıııaking thtıse
risl< assÇssnıents, rve consider tlıç internal çOıltrols reIevarıt ttı tlıe (.Jcımpaııy's pı,epaı.alirın r:ftlrç
Gold/Silver SuplıIy' Chaiıı Policy iıı oııier to elesigıı prııceclııres tlıat a,rİ appı,.ıpı.iate in t]ıe
çİıçııırı sta,ııçes.
we believe tlıat the evide lıce ı.ve lıaı,e ı;btaiııççJ is suff"iciçut ancl appıopı.iate to proı,itle a basis {bı rıiır
c,orıc l tısicın s,

Inherent linıitations

-ı\ll aı;sıırarıccl etı!ıage]]]cilt$ arc subject tcı inhcrenİ liınitatioııs as seleçtive
de[*çt errors, iraııd cır cıtlıer irregularities. Nıııı-finaııcial <iata ırıay be
uncçıtaintv tlıan finaııcial rıata, givcu 1he natııre and nıçthocls ı"ışçıl for

tcst.ing (sanıpiiııg) ııay ııot
sııb.jecl to r,,rıjalü)ı: iııherent
oalcı"ılaı iııg, cstinıating and
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dete'ı'nıinin8 şuclı data. l'lıç alıseıııçe cıf aııı inıpoıtant regı.ılator.v boily" i.ı,lıiclı ıııay provicle frır tlıç
sclootirıı-ı cıf clifl'çrent, [ıut accclıfatılc, ıııeiısıırcıııcnt tcchniqtıes sub.jcc,t to rcas<ıııaLıle assLıraılç]c nlav
resull İıı dİ{lerÇıt quaııtİ{İcııticlns betwecn diffcrent cntities. 'J'hc ııccıırıı:y t,ı{'clitlertnt ılıea5ureITıent
teolıniqtıes caıı alscı vary. In addiliırn. tlre n,ıetlıods usı;d tcı cleteı:rrıinş ştıç'lı iıılbı:nııılioıı an<] lhe ııattıre
cı1'tlıe lı'orlı aııd tlıe nliia§ureı]tent teclııriqııes aııc,l accıırııc.v ırsec,l ırıay varlı oveı.tiırıe. The ıııtıst
iınPcıı'tant issuc is that tlıe [leasorıablc lrıdcpeıclcnt Assuranc:e lleport çaıı [ıç ıead ı.vithin tl.ıc p,ivoıı
çıiteria,

Oıır reascrııable ııssıırırnc:e rçlics tıı-ı the lırcııııise tlıat the ciata ııncl iı-ıliıı,rııaıiırıı providecl ttı us b1,
Oırsa Ratlneri A.Ş. have lıcçn 1ııt-.ır'icier^l in gorıci iııith. ı\ş ıın aııclit t'iı,nı, rvc cxlırcssly tlisclıriırı ıu1_y
liabilit-v trr co-rcısporısitıility {br any clecisit>n a pcr§o|l iır aır eııtitv ınay İı-ıal<e-basec1 cırı ıhis
Rçasr.ınalıl e Asstırançe llcport.

Inclclrendencc and compctcncy stateıncnt

We lraVe cııınlılieıd tllis repor( İrı açcrrril;ırıcçı vı,İllı t}ıe Iırtcrnational lrecleratitın ııf' ,,\cçııtııılaıı{s, Coclc
of İlllıiÇs lor Profcssicıııal Aoccıııır{aııts. ı,r,hic}ı irıçlıı«Jcs conıprclıensive in<icıpçn<Jencc aııti tıt}ıer
ı,eclrıiı,eıııeııts,lourıcJçcl orı tlıcı liindaırıcıııtal principlcs o1. itıtegı.it1,, objectiı,it1,., aııı{ pro}bssional
comPo[cnÇ§ and duc caıe, conl'idcntiality anii prtıtbssir,ıııal bçhavior. ()urcıılragcmerı[ \,viıs crıntluııte<j
b1'' a teanı tıf assurançç speciılist s rı,itlı exlıerieırçe in reslronsil:le gcılcli'silver ıeportiııg,

lleasonııbleassu rancc

lJased t-ın thc ıcasonablc assuran<;g prcıocciıırcs perfornıecl, ncılhing has <;(ıı,ııe to tıiır attcııtitrıı that cilı_ıscs
us to believe that Ünsa Raflııeri z\,Ş.ıviilı ı,egarcls to tjlç "Suhı.ject Mattcı SeleçteıJ tbr Jlçirsoııa[ılç
AsslıraııÇtj". lıas ptırciıasetl tır sı,ılti cır lıırcl any ııtlıer tylıcl ııl'btısiı,ıess ıelationsiıip ıvitlı ılıe ls]arııic
lt^ePublic t-'ıf lı'aıı's Public. t}olivarian ilcptıLı{ic cıf \ıçn.r,İ"üiı aııc{ private c<>ınlıaııies r.ıı rcııl pcı.sr.ıııs lcır
tlıc yoırr eııc{crj -] l Decenıber 202.j"

İstanbul- Türkiye, 20.03.2024
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